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Введение

Настоящие методологические рекомендации по построению счета переоценки разработаны в соответствии с Программой статистической деятельности Агентства Республики Казахстан по статистике на 2002 год.

Счет переоценки предназначен для отражения холдинговой прибыли, возникающей в результате стоимостного изменения в величине активов и пассивов.

Счет показывает номинальную холдинговую прибыль, начисляемую по активам и пассивам. Эта прибыль затем разбивается на нейтральную холдинговую прибыль и реальную холдинговую прибыль, показываемые в двух субсчетах по секторам экономики.

Номинальная холдинговая прибыль по данному количеству актива определяется как стоимость выгод, накапливаемых владельцем актива в результате изменения его цены, или в более широком смысле - его денежной оценки с течением времени. Увеличение стоимости обязательства равно изменению цены (или денежной стоимости) данного обязательства, но с противоположным знаком. Положительное изменение в результате роста стоимости актива или снижения стоимости обязательства приводит к увеличению чистой стоимости рассматриваемой единицы. И наоборот, отрицательная холдинговая прибыль (т.е. убыток), вследствие сокращения стоимости данного актива или повышения стоимости данного обязательства, ведет к уменьшению чистой стоимости этой единицы.

Нейтральное увеличение прибыли определяется как сумма, которая была бы получена, если бы цена актива изменялась в той же пропорции, что и общий уровень цен, т.е. просто не отставала от общего уровня инфляции или дефляции. Это величина холдинговой прибыли, необходимая для сохранения реальной стоимости соответствующего актива неизменной со временем.

Реальная холдинговая прибыль определяется как стоимость дополнительного контроля над реальными ресурсами, накапливающимися в связи с владением активом в результате изменения его цены относительно цен на товары и услуги в целом по экономике.

Балансирующая статья по счету переоценки характеризуется как изменения в чистой стоимости капитала, обусловленные номинальной холдинговой прибылью/убытком. Она определяется как алгебраическая сумма положительных или отрицательных записей, характеризующих номинальной изменение всех активов и обязательств, принадлежащих институциональной единице.

Показатели счета переоценки необходимы для увязки между собой показателей наличия активов на начало и конец периода (в балансовых таблицах национального богатства), которые отражаются в текущих ценах, и показателей изменения стоимости активов в течение периода (счет операций с капиталом и финансовый счет), исключающих инфляцию.

1. Общее введение к счетам накопления в СНС, счет переоценки и характеристика его показателей

Структура счетов накопления системы национального счетоводства

Балансы активов и пассивов и счета накопления, одним из которых является счет переоценки, образуют группу счетов, отражающих стоимость активов, находящихся в собственности институциональных единиц, и их пассивов на определенные моменты времени, а также изменение этой стоимости с течением времени.

В балансах представлены запасы активов и пассивов на начало и конец отчетного периода. На счетах накопления регистрируются изменения стоимости активов и пассивов, а также чистой стоимости капитала, имевшие место на протяжении отчетного периода. Счета накопления - это счета потоков, записи на которых зависят от объёма экономической или другой деятельности за отчетный период, а также от операций и других потоков, связанных с ними. Баланс завершает последовательность счетов Системы, показывая итоговое значение всех записей по счетам производства, распределения и использования доходов, а также накопления.

	
	Счета
	Использование
	Ресурсы

	СЧЕТА НАКОПЛЕНИЯ
	Счет операций с капиталом
	Валовое накопление основного капитала

Изменение запасов материальных оборотных средств минус потребление основного капитала

Чистые покупки ценностей

Чистые покупки земли и других непроизведенных активов

Чистые кредиты/чистые долги
	Сбережение

Капитальные трансферты полученные минус капитальные трансферты выплаченные

Изменение чистой стоимости собственного капитала за счет сбережения и капитальных трансфертов

	
	Финансовый счет
	Чистое приобретение финансовых активов
	Чистые кредиты/чистые долги

Чистое приобретение финансовых пассивов

	
	Счет других изменений в объеме активов
	Другие изменения в объеме активов
	Изменение чистой стоимости собственного капитала в связи с другими изменениями в объеме активов

	
	Счет переоценки
	Номинальное увеличение/уменьшение стоимости капитала в связи с изменениями в фактических ценах 

    Активы

Нейтральная переоценка 

    Активы

Реальное увеличение/уменьшение стоимости капитала 

    Активы
	Номинальное увеличение/уменьшение стоимости капитала в связи с изменениями в фактических ценах

    Пассивы

Нейтральная переоценка

    Пассивы

Реальное увеличение/уменьшение стоимости капитала

    Пассивы

Изменение чистой стоимости собственного капитала в связи с изменениями в фактических ценах, в связи с нейтральной переоценкой, в связи с относительными изменениями цен


С течением времени активы могут изменять свою стоимость по многим причинам, не связанным с инфляцией. Стоимость материальных запасов может изменяться из-за изменения качества этих запасов. Качество может со временем улучшаться (например, вино многолетней выдержки) и ухудшаться (например, хранение овощей). Могут быть сезонные колебания цен или колебания цен, связанные с какими-то внешними событиями (например, рост стоимости некоторых финансовых обязательств в связи с приближением даты выплаты по ним). Стоимость запасов может изменяться из-за перевозки их ближе к потребителю и т.д. Ни один из перечисленных случаев не имеет отношения к холдинговой прибыли.

Счет переоценки, наряду со счетом других изменений в объеме активов, учитывает изменения в величине активов, пассивов и чистой стоимости капитала за период между начальным и заключительным балансами активов и пассивов в результате других потоков, т.е. потоков не являющихся операциями, поскольку операции отражаются в счете операций с капиталом и финансовом счете Системы.
Общей характеристикой всех записей на счете переоценки является то, что они отражают изменения не связанные с операциями, обусловленные изменениями только в уровне и структуре цен, которые приводят к холдинговой прибыли или убытку. То есть, холдинговая прибыль возникает только в результате инфляционных изменений. 

Чтобы упростить терминологию и изложение, холдинговый убыток далее не будет упоминаться как таковой, если это не потребуется по контексту. Используется термин "холдинговая прибыль", охватывающий как холдинговую прибыль (ХП), так и убыток, при ясном понимании, что холдинговая прибыль может быть как отрицательной, так и положительной. Аналогично термин "активы" будет употребляться одновременно в отношении нефинансовых и финансовых, как активов, так и пассивов, если только по контексту не потребуется конкретной ссылки на пассивы финансовые или нефинансовые.

В той или иной степени причиной получения ХП может быть любой вид активов материальных и нематериальных, финансовых и нефинансовых. В данном методологическом документе рассматривается в краткой форме один из видов активов – материальные оборотные средства. Это не означает, что материальные активы менее значимы в отношении исчисления ХП. Краткость изложения ограничена только потому, что подходы к исчислению ХП по ним относительно сложились. В то же время, определение ХП, например, по финансовым активам, строится на иной основе, и они будут рассматриваться более подробно. 

Схема построения счета переоценки и его показатели

Счет разрабатывается для экономики в целом и по институциональным секторам. Холдинговая прибыль (как отрицательная, так и положительная) по активам регистрируется на левой стороне счета, а по пассивам – на правой стороне. В приложении к методике в виде балансовой ведомости отражено местонахождение показателей счета переоценки.

Номинальная холдинговая прибыль по данному количеству актива определяется как стоимость выгод, накапливаемых владельцем актива в результате изменения его цены, или в более широком смысле - его денежной оценки с течением времени. Увеличение стоимости обязательства равно изменению цены (или денежной стоимости) данного обязательства, но с противоположным знаком. Положительное изменение в результате роста стоимости актива или снижения стоимости обязательства приводит к увеличению чистой стоимости рассматриваемой единицы. И наоборот, отрицательная холдинговая прибыль (т.е. холдинговый убыток), вследствие сокращения стоимости данного актива или повышения стоимости данного обязательства, ведет к уменьшению чистой стоимости этой единицы. 

Наблюдение за наличием активов и фиксация цен проводится всегда дискретно. Это приводит к искажению действительной картины. Для уменьшения искажения исчисление номинальной холдинговой прибыли должно проводиться за как можно более дробные промежутки времени (на этапе совершенствования форм статистических отчетов по сбору данных для формирования счета переоценки за промежуток времени принят квартал).

Счет переоценки, как было сказано выше, показывает номинальную холдинговую прибыль, начисляемую по активам и пассивам. Эта прибыль разделяется на нейтральную холдинговую прибыль и реальную холдинговую прибыль, показываемые в двух субсчетах по секторам экономики. 

Разделение холдинговой прибыли на нейтральную и реальную имеет важное значение для анализа доходности инвестиций в различные виды активов. На практике, однако, раздельные расчеты различных видов холдинговой прибыли не проводятся в связи с отсутствием необходимой статистической базы данных. 

Нейтральная холдинговая прибыль учитывает изменения, происшедшие в результате отклонения относительно общего уровня цен. Нейтральное увеличение прибыли определяется как сумма, которая была бы получена, если бы цена актива изменялась в той же пропорции, что и общий уровень цен, т.е. просто не отставала от общего уровня инфляции или дефляции. Это величина холдинговой прибыли, необходимая для сохранения реальной стоимости соответствующего актива неизменной со временем. 

Реальная холдинговая прибыль учитывает изменения, вызванные отклонением цены данного актива относительно цен других активов, товаров и услуг. Реальная холдинговая прибыль определяется как стоимость, получаемая дополнительно к увеличению стоимости активов в соответствии с общим изменением средних цен на товары и услуги в экономике.

То есть, если цены на определенный вид активов меняются в результате инфляции, причем меняются быстрее, чем цены на другие активы и средние цены, то общее подорожание этого актива будет равно стоимости номинальной холдинговой прибыли, которая распадется на две части - нейтральную холдинговую прибыль, соответствующую среднему подорожанию активов и реальную холдинговую прибыль, соответствующую дополнительному к среднему уровню подорожания этого вида активов.

Реальная холдинговая прибыль на отдельные виды активов может быть положительной и отрицательной. Суммарная реальная холдинговая прибыль на все активы, по крайней мере теоретически, должна быть равна нулю, потому что положительные и отрицательные отклонения от среднего уровня должны уравновешиваться. Таким образом, для всех активов нейтральная холдинговая прибыль должна быть равна номинальной.

Балансирующая статья по счету переоценки характеризуется как изменения в чистой стоимости капитала, обусловленные номинальной холдинговой прибылью. Она определяется как алгебраическая сумма положительных или отрицательных записей, характеризующих номинальное изменение всех активов и обязательств, принадлежащих институциональной единице.

Поскольку счет переоценки состоит из двух отдельных счетов, регистрирующих нейтральное и реальной увеличение, балансирующая позиция по этому счету также представлена двумя статьями: изменение чистой стоимости в результате нейтральной холдинговой прибыли и изменение чистой стоимости в результате реальной холдинговой прибыли. Последняя отражает изменение в реальной чистой стоимости капитала институциональной единицы, которое может быть отнесено к реальной холдинговой прибыли.

Номинальная холдинговая прибыль зависит от изменения цен или, в более широком смысле, денежной стоимости активов и обязательств с течением времени. При этом под ценами на активы, являющиеся предметом операций между институциональными единицами, подразумеваются цены, регистрируемые на счетах накопления Системы.

Балансовая стоимость должна включать издержки по передаче прав собственности, которые понес бы покупатель в случае нефинансовых активов. Эта стоимость регистрируется в балансах владельцев активов. Денежная стоимость необращающихся финансовых активов и пассивов (кредитов, займов) приравнивается к сумме по основному долгу. Поэтому термин "цена" должен использоваться в широком смысле, с тем чтобы охватить единичные цены активов, таких как наличность, депозиты, ссуды и т.п., и связанных с ними пассивов, а также обычные рыночные цены.

2. Источники информации экономических активов и

       методы определения показателей счета переоценки 

Экономические активы определяются в СНС как объекты, на которые распространяются права собственности и в результате владения которыми или от использования которых их владельцы могут извлекать экономическую выгоду. Экономические активы состоят из нефинансовых и финансовых активов. Отличие финансовых активов от нефинансовых состоит в том, что большинство из них представляет собой требования к другим институциональным единицам, то есть им противостоят финансовые обязательства других единиц. Существующие источники информации по нефинансовым и финансовым активам для составления счета переоценки, как правило, не в полной мере удовлетворяют требованиям СНС, не обеспечивают полноты охвата учетом в этой области всех единиц. Однако степень этого несоответствия для отдельных секторов и показателей различается. 

Источники информации для определения показателей счета переоценки по непроизведенным материальным активам отсутствуют. Отдельные показатели для использования их при составлении экспертной оценки по непроизведенным материальным активам находятся в ведении Комитета лесного, рыбного и охотничьего хозяйства Министерства природных ресурсов и охраны окружающей среды Республики Казахстан и Комитета геологии и охраны недр Министерства энергетики и минеральных ресурсов Республики Казахстан. Однако стоимостной оценки биологических ресурсов и запасов полезных ископаемых, находящихся в государственной собственности, не производится. Рекомендуется определять экспертным путем, используя данные Мирового Банка о ценах на мировых рынках энергетических и других товаров, а также информацию Лондонской биржи по котировкам цен. 

Бухгалтерская отчетность нефинансовых предприятий содержит основную информацию, необходимую для составления счета переоценки по нефинансовым активам. Однако, многие данные, необходимые для составления счета переоценки в соответствии с правилами СНС, имеются лишь в аналитическом учете на предприятиях и не показываются в сводной бухгалтерской отчетности. Кроме того, содержание и оценка ряда статей в бухгалтерском учете в настоящее время не соответствует концепциям СНС и нуждается в корректировке. Тем не менее, именно данные бухгалтерского учета являются основным источником информации для составления счета переоценки для нефинансовых предприятий.
Бухгалтерский учет предполагает учет наличия материальных оборотных средств по балансовой стоимости на определенную дату. Балансовая стоимость – это стоимость приобретения активов. При этом неизвестно, когда и по какой цене активы фактически были приобретены. Также, ресурсы могут производиться несколько раньше и затем храниться в запасах до окончательного использования в производстве. Цены на ресурсы в период между их производством и поступлением в запасы, изъятием из запасов и использованием в производстве, как правило, меняются. Изменение цен с течением времени происходит не в результате производства - оно просто представляет собой изменение стоимости по причине нахождения в запасах, т. е. представляет собой холдинговую прибыль или убыток (в случае снижения цен). Таким образом, на практике отчетная цифра суммарной стоимости материальных средств на определенную дату может содержать стоимость одноименных единиц оборотных средств в различных ценах.

Устранение этих недостатков путем совершенствования бухгалтерского учета, банковской и государственной финансовой статистики, других источников информации является важной задачей на длительную перспективу. 

В настоящее время результаты, полученные при разработке счета переоценки, будут неизбежно иметь экспериментальный и приближенный характер, однако эта стадия необходима для накопления опыта в области, мало знакомой специалистам не только Казахстана, но и стран Содружества, и лучшего понимания требований к информации.

В качестве общих правил, на стадии накопления опыта, необходимо принять следующее:

· при отсутствии информации, необходимой для детализированных группировок, особенно, финансовых активов, можно на данном этапе обойтись без группировок отдельных финансовых инструментов, обеспечив разработку счета переоценки хотя бы по основным категориям финансовых активов (см. приложение 1);

· в перспективе совершенствовать бухгалтерский учет, банковскую и государственную финансовую статистику, другие источники информации для облегченного формирования институциональными единицами показателей, необходимых для счета переоценки. Для чего желательно представлять показатели по примерно следующей форме:

	· îáúåì íà íà÷àëî îò÷åòíîãî периода

	· èçìåíåíèÿ â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé:

	…………………поступление

	…………………выбытие

	· îöåíî÷íûå èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè (за счет инфляционного колебания цен)

	· другие изменения в объеме активов (не отнесенные к операционным)

	· îáúåì íà êîíåö îò÷åòíîãî периода

	· полученные проценты (если этот показатель имеет место)

	· начисленные к уплате проценты за пользование (если этот показатель имеет место)


· при отсутствии или недостатке информации о секторальной группировке финансовых активов необходимо произвести ее экспертным путем на основе консультаций со специалистами соответствующих ведомств и исходя из общего представления о реальных происходящих в стране процессах с каждым финансовым инструментом.

2.1. Исчисление холдинговой прибыли по нефинансовым (материальным) активам

Запасы материальных оборотных средств используются в разных целях, в том числе на нужды промежуточного потребления (материальные затраты). При этом, согласно общим требованиям методологии СНС, все операции должны оцениваться в ценах, существовавших на момент совершения операции, т.е. в текущих ценах. То есть сырье и материалы должны учитываться в составе материальных затрат не по цене их фактического приобретения, а по цене существовавшей в момент использования их в производстве. На практике же, материальные затраты учитываются либо в ценах приобретения, либо в средних ценах, либо по цене последней покупки.

Списывая производственные запасы в материальные затраты по заниженным ценам, предприятие получает дополнительную добавленную стоимость и прибыль, которая также является холдинговой, потому что получена за счет инфляции. Таким образом, для получения оценки стоимости промежуточного потребления в соответствии с требованиями СНС необходимо из полученной на основании статистических отчетов стоимости вычесть соответствующую поправку на ХП.

В течение периода запасы могли использоваться и пополняться, причем по новым ценам. В результате на конец периода стоимость материальных оборотных средств будет отличаться от стоимости на начало периода, причем это не означает, что изменился физический объем запасов. Возможно также, за счет роста цен стоимость возрастет при фактическом снижении запасов.

Прирост запасов материальных оборотных средств по фактической стоимости рассчитывается по формуле:

- наличие материальных оборотных средств по балансовой стоимости 
               на начало периода

минус

- наличие материальных оборотных средств по балансовой стоимости 
               на конец периода


- прирост стоимости материальных оборотных средств

Полученный таким образом прирост содержит:

- прирост стоимости материальных оборотных средств за счет изменения 
                фактических запасов;

- холдинговая прибыль, получаемая за счет инфляции.

Первое слагаемое должно быть отражено в счете операций с капиталом как прирост материальных оборотных средств. Второе слагаемое должно отражаться в счете переоценки. Соответственно, оно должно быть исключено из прироста запасов материальных оборотных средств по фактической стоимости.

Для того, чтобы получить прирост стоимости материальных оборотных средств за счет изменения фактических запасов, необходимо, чтобы запасы на начало и на конец периода были выражены в одних и тех же ценах. Тогда разница между ними отразит прирост физического объема запасов, а не их, изменившиеся в результате инфляции, стоимости.

Для расчета холдинговой прибыли по активу желательно выбрать сводный индекс цен, охватывающий максимально широкий диапазон активов. В практике других стран применяют индекс цен по конечным расходам, хотя в зависимости от наличия данных можно пользоваться и другими индексами. Однако сводный индекс такого рода может быть рассчитан только раз в год или в лучшем случае – в квартал, и то по прошествии значительного времени. 

Поскольку холдинговая прибыль может возникать лишь в отношении активов, находящихся в собственности короткое время, практический смысл имеют индексы, отражающие ежемесячное изменение цен и составление которых не вызывает дополнительных задержек. Так, указанным требованиям обычно отвечает индекс потребительских цен (ИПЦ), и приемлемой процедурой было бы использование ИПЦ для интерполяции и экстраполяции динамики индекса с более широкой базой, с тем чтобы рассчитать нейтральную холдинговую прибыль.

Все показатели национальных счетов (выпуск, промежуточное потребление, расходы на конечное потребление, инвестиции и другие), как правило, показываются в ценах, средних за исследуемый период. Чтобы добиться сбалансированности показателей, необходимо прирост запасов материальных оборотных средств также рассчитать в ценах, средних за исследуемый период.

Годовая сумма прироста запасов, полученная как сумма квартальных приростов в средних ценах соответствующих кварталов, также получится в средних за год ценах, что удовлетворяет требованиям СНС.

Проблема, таким образом, сводится к пересчету стоимости запасов на начало и на конец периода в средние цены. Для осуществления этого пересчета необходимо проделать две последовательные итерации (см. пример в далее следующей таблице):

- пересчитать данные на начало и на конец периода по ценам на начало и на конец периода с учетом среднего времени их хранения;

- пересчитать полученные результаты в цены, средние за период.

Исходя из изложенных в предыдущей главе соображений, принимается следующий алгоритм расчета:

1. Определяется среднее время хранения производственных запасов, для чего:

- рассчитывается стоимость продукции, направляемой на пополнение запасов, исходя из объемов промышленного производства, импорта и коэффициентов, полученных на основании межотраслевого баланса;

- сопоставляется стоимость запасов на начало и на конец периода и стоимость продукции, направляемой на пополнение запасов.

2. Стоимость запасов на начало квартала переоценивается в цены месяца, предшествующего кварталу, а запасы на конец квартала – в цены месяца, завершающего квартал с помощью индексов цен на промышленную продукцию и определенного среднего времени хранения, принятого в размере 1 месяца.

3. Стоимость запасов на начало квартала в ценах на начало квартала и запасов на конец квартала в ценах на конец квартала, полученные в ходе реализации предыдущего шага, пересчитываются в среднеквартальные цены с помощью индекса, который исчисляется как квадратный корень из квартального индекса цен или как средне арифметический индекс.

4. Из стоимости производственных запасов на начало квартала в средних за квартал ценах вычитается стоимость производственных запасов на конец квартала в тех же ценах. Полученная величина будет равна приросту производственных запасов в средних ценах, то есть без ХП.

5. Получается величина ХП по производственным запасам за данный квартал, для чего из прироста запасов в текущих ценах (без корректировки на ХП) вычитается прирост запасов в средних ценах.

6. По той же схеме определяется прирост запасов в средних ценах и ХП по другим видам запасов.

7. Получается общий прирост запасов в средних ценах и ХП за данный квартал.

8. Прирост запасов и ХП за год могут быть получены как сумма соответствующих квартальных показателей.

Приведенный алгоритм может быть применен только в случае принятия определенных допущений, важнейшие из которых уже упоминались выше:

1. Экономические процессы (прежде всего – инфляция и образование запасов), имеющие значение для образования ХП, в течение периода протекают достаточно равномерно, без скачкообразных изменений.

2. Для пополнения запасов и изъятия из них используется принцип FIFO, то есть «первый вошел – первый вышел».

3. Индекс цен на запасы материальных оборотных средств сопоставим с индексом цен на промышленную продукцию.

Даже если перечисленные допущения справедливы, все равно предлагаемый метод исчисления ХП для запасов материальных оборотных средств достаточно условен и не может дать абсолютно надежных результатов. Поэтому расчет должен сопровождаться обязательным логическим контролем и увязкой результатов с другими показателями. В случае, если результат расчета окажется по каким-то параметрам неразумным, то он может быть скорректирован с применением экспертной оценки. И как уже отмечалось, что если нефинансовый актив покупается, а затем перепродается по той же цене (исключая издержки, связанные с передачей прав собственности), то соответствующая единица несет номинальный холдинговый убыток, равный величине издержек по передаче прав собственности, понесенных при приобретении и последующей перепродаже актива. В нижеследующей таблице приведен пример определения холдинговой прибыли по нефинансовым активам (товарно-материальным запасам) для формирования счета переоценки.

	Период
	Стоимость запасов 
	Индексы цен к декабрю предыдущего года,
 I pi
	Индекс средних цен за отчетный период,
 I p
 (0,915*0,933*0,945=√0,8067=

0,8982)
	Стоимость в постоянных ценах базового года
	Изменение запасов в постоян

ных ценах,
 гр.7 - гр.6
	Изменение запа сов за от четный пери од в текущих ценах, 
гр.8*гр.5
	Холдинговая прибыль в течение отчетного периода, 
гр.3 - гр.9

	
	на начало периода, So
	на конец периода, Sn
	изменения стоимости запасов, S=Sn-So
	
	
	на начало периода, So/Ipi -пред.  месяца, 

(383164,7/1,00)
	на конец периода, Sn/Ipi -послед. мес. отчет. кварт.

(402214,4/0,945)
	
	
	

	А
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	декабрь предыдущего года
	
	
	
	100,0
	
	
	
	
	
	23140,1

	январь
	383164,7
	
	
	0,915
	
	383164,7
	
	
	
	

	февраль
	
	
	
	0,933
	0,8982
	
	
	
	
	

	март
	
	402214,4
	19049,7
	0,945
	
	
	425623,7
	42459,0
	38136,7
	-19087,0

	апрель
	402214,4
	
	
	0,910
	0,7619
	425623,7
	
	
	
	

	май
	
	
	
	0,910
	0,8729
	
	
	
	
	

	июнь
	
	431020,3
	28805,9
	0,920
	
	
	468500,3
	42876,6
	37427,0
	-8621,1

	июль
	431020,3
	
	
	0,917
	0,7444
	468500,3
	
	
	
	

	август
	
	
	
	0,899
	0,8628
	
	
	
	
	

	сентябрь
	
	454813,3
	23793,0
	0,903
	
	
	503669,2
	35168,9
	30343,7
	-6550,7

	октябрь
	454813,3
	
	
	0,904
	0,6919
	503669,2
	
	
	
	

	ноябрь
	
	
	
	0,890
	0,8318
	
	
	
	
	

	декабрь
	
	461875,2
	7061,9
	0,860
	
	
	537064,2
	33395,0
	27778,0
	-20716,1

	отчетный год
	
	
	78710,5
	
	
	
	
	
	133685,4
	-54974,9


2.2. Исчисление холдинговой прибыли по финансовым активам

Как было сказано ранее в разделе "Схема построения счета переоценки и его показатели", методика исчисления номинальной ХП по нефинансовым и финансовым активам одинакова, а разделение её на нейтральную и реальную имеет важное значение только при необходимости проведения анализа доходности вложений в различные виды активов.
Номинальная холдинговая прибыль

Номинальное увеличение стоимости может начисляться по активам, находящимся в собственности на протяжении любого срока в течение отчетного периода, а не только по активам, зафиксированным в начальном и заключительном балансах. Связанные с этим доходы могут относиться к любому периоду времени и должны определяться соответствующим образом. Номинальная холдинговая прибыль, начисляемая владельцу конкретного актива или данного количества конкретного вида активов между двумя моментами времени, рассчитывается следующим образом:

денежная стоимость актива в последний момент времени

минус

денежная стоимость актива в ранний момент времени, предполагая, что в промежутке сам актив не претерпевает качественных или количественных изменений.

 Номинальная холдинговая прибыль (G), начисляемая по данному количеству (q) актива между моментами (o) и (t), может быть выражена просто:

G = (pt – po) q                (1);

Где pt и po – цена актива в моменты о и t соответственно. Что касается денежных активов и пассивов, для которых po и pt по определению равны, номинальное увеличение их стоимости всегда равно нулю. 

Вместе с тем при изменении общего уровня цен нейтральная холдинговая прибыль по денежным активам и пассивам не равна нулю, в связи с чем реальная холдинговая прибыль также не равна нулю.

При расчете номинальной холдинговой прибыли по нефинансовым и финансовым активам стоимость приобретения и выбытия активов должна оцениваться так же, как в счете капитала и в финансовом счете, с тем чтобы обеспечить согласованность в рамках Системы в целом. Поэтому в случае основных фондов стоимость приобретения должна исчисляться как сумма, уплаченная покупателем производителю (или продавцу), плюс соответствующие издержки по передаче прав собственности, понесенные покупателем. А стоимость, по которой учитывается выбытие существующих основных фондов, представляет собой сумму, полученную продавцом от покупателя, минус понесенные продавцом издержки по передаче прав собственности. 

Целесообразно разграничить четыре случая, ведущих к возникновению номинальной прибыли, а также методы стоимостной оценки, применяемые в каждом из этих случаев:

a) Актив хранится на протяжении всего отчетного периода: номинальная холдинговая прибыль за отчетный период равна стоимости в заключительном балансе за вычетом стоимости в начальном балансе. Эти величины представляют собой оценочную стоимость активов, если бы они были приобретены на момент составления балансов. В такой ситуации номинальная прибыль является нереализованной;

b) Актив, принадлежащий единице в начале периода, продается в течение этого периода: начисляемая номинальная холдинговая прибыль равна фактической или оценочной стоимостью выбытия за вычетом стоимости в начальном балансе. Эта ситуация отражает реализованную номинальную прибыль;

c) Актив, приобретенный в течение периода, все еще хранится на конец этого периода: начисляемая номинальная холдинговая прибыль равна стоимости в заключительном балансе за вычетом фактической (или оценочной) стоимости приобретения актива. Номинальная прибыль является нереализованной;

d) Актив приобретается и реализуется на протяжении отчетного периода: начисляемая номинальная холдинговая прибыль равна фактической (или оценочной) стоимости выбытия за вычетом фактической (или оценочной) стоимости приобретения. Номинальная прибыль является реализованной.

Нейтральная холдинговая прибыль

Обозначим общий индекс цен как(r). Тогда нейтральная холдинговая прибыль (NG) по данному количеству (q) актива между моментом (o) и моментом (t) выражается следующим образом:

NG = poq (rt / ro –1)            (2);

Где (poq) – это денежная оценка актива на момент (o). Элемент rt / ro имеет одно и то же значение для всех активов и пассивов. следовательно, пропорциональные изменения в нейтральной холдинговой прибыли будет одинаковы для всех активов и пассивов, как финансовых, так и нефинансовых.

Реальная холдинговая прибыль

Реальную холдинговую прибыль по активу можно выразить как разность между номинальной и нейтральной холдинговой прибылью по данному активу. Вычитая выражение (2) из выражения (1), получим реальную холдинговую прибыль (RG) по данному количеству (q) актива между моментом (о) и моментом (t) следующим образом:

RG = G – NG

= (pt/po – rt/ro) poq

Следовательно, величина реальной холдинговой прибыли по активу зависит от динамики цен на актив за рассматриваемый период относительно динамики других цен, в среднем измеряемых с помощью индекса цен.

Рост относительной цены на актив ведет к положительной реальной холдинговой прибыли, а снижение относительных цен – к отрицательному значению; при этом не имеет значения, как ведет себя общий уровень цен (r) – повышается, снижается или остается стабильным.

3. Общая характеристика источников информации для определения показателей счета переоценки по отдельным институциональным секторам.

Сектор нефинансовых предприятий

Отдельные показатели, характеризующие стоимостное изменение нефинансовых активов имеются в следующих формах статистической отчетности:

форма № 11(годовая) «Отчет о наличии и движении основных средств и нематериальных активов»;

форма № 2-МП (годовая) «Основные показатели деятельности малого предприятия»;

форма №1-ПФ (годовая) «Отчет о производственно-финансовой деятельности предприятия (организации)»;

форма №6-ГР (нефть, газ, конденсат) «Отчетный баланс по запасам нефти, газа, конденсата и попутных компонентов», ведомственная статистическая отчетность в которой измерение природных запасов ведется в натуральном выражении.

В статистических формах №11 и №2-МП содержится информация по движению нефинансовых активов: стоимостное изменение, вызванные колебанием цен, а также курсовой разницей валюты. Отчет формируется на основании бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятельности субъектов. 

В форме №1-ПФ содержится информация по движению товарно-материальных запасов, доходам (расходам) за счет курсовой разницы
В форме №6-ГР показатель - изменения балансовых запасов в результате переоценки и передачи с баланса на баланс предприятия.

Использование статистической отчетности в качестве источника информации для составления счета переоценки по нефинансовым предприятиям затрудняется следующими обстоятельствами:

· на практике имеет место разная степень охвата предприятий статистической отчетностью;

· показатель: «стоимостное изменение» введен в статистическую отчетность только с отчета за 2001 год;

· измерение природных запасов ведется только в натуральном выражении;

· предприятие подчас не владеет информацией о наличии изменений за счет курсовой разницы (в случае товаров номинированных в иностранной валюте), если поступает товар от вышестоящей структурной единицы.

Сектор финансовых учреждений

Учитывая специфику деятельности различных финансовых учреждений, счет переоценки для данного сектора целесообразно составлять с выделением следующих подсекторов:

· Национальный Банк;

· коммерческие банки второго уровня;

· страховые организации;

· негосударственные пенсионные фонды;

· прочие финансовые учреждения.

Основным источником информации при составлении счета переоценки сектора финансовых учреждений является бухгалтерская отчетность этих учреждений: Национального банка и коммерческих банков, страховых компаний, негосударственных пенсионных фондов, финансовых компаний, инвестиционных фондов и др.

Помимо общих проблем, возникающих в связи с несоответствием в ряде случаев бухгалтерского учета требованиям СНС, для данного сектора, деятельность которого в Казахстане в последнее время развивается особенно бурно, характерно значительное отставание в его охвате статистическим учетом. Вместе с тем информация о движении финансовых активов и обязательств этих учреждений чрезвычайно важна для составления счета переоценки и ее недоучет может значительно исказить полученные результаты.

Ниже рассматриваются источники информации и методы получения данных по отдельным подсекторам сектора финансовых учреждений и категориям финансовых инструментов.

Национальный банк и коммерческие (второго уровня) банки.

Основной массив информации для составления счета переоценки по финансовым активам/пассивам для Национального банка и коммерческих банков содержится в их бухгалтерском учете, который имеет много общего, несмотря на некоторые различия их функций. Поэтому эти два подсектора рассматриваются вместе, хотя, как сказано выше, при составлении счета переоценки их следует разделять.

Для составления счета переоценки используются данные об изменении финансовых требований и обязательств в результате курсовых и ценовых колебаний стоимости. Однако, в настоящее время данные показатели отражаются только по внешней экономике, т.е. в отношении остальных стран мира. Для отражения этих операций по внутренней экономике необходимо введение соответствующей отчетности, что в настоящее время затруднительно из-за современного состояния учета.

Страховые организации

Негосударственные пенсионные фонды

Прочие финансовые учреждения
В статистической отчетности о деятельности страховых организаций отражаются, в основном, их доходы и расходы, а данные о движении финансовых активов и обязательств и информация о не операционных стоимостных изменениях практически отсутствуют.

При составлении счета переоценки по страховым организациям необходимо учитывать информацию, содержащуюся в банковской отчетности (бухгалтерский баланс банков, раздел "Кредитные и расчетные операции"), бухгалтерской отчетности нефинансовых предприятий и других организаций в части расчетов по имущественному и личному страхованию.

Сектор некоммерческих организаций, обслуживающих домашние хозяйства

Из-за отсутствия финансирования нет возможности провести по данному сектору необходимое выборочное обследование. Во-вторых предполагаемые не операционные оценочные изменения стоимости по переоценке будут незначительны в масштабах республики, т.к. учет ведется в национальной валюте.

Информация, необходимая для составления счета переоценки по сектору некоммерческих организаций, обслуживающих домашние хозяйства, содержится в бухгалтерской отчетности относящихся к нему единиц. Эта отчетность аналогична той, которую используют нефинансовые предприятия, поэтому при отражении данных об изменении финансовых активов и обязательств данного сектора следует руководствоваться рекомендациями, приведенными в разделе "Сектор нефинансовых предприятий".

Следует также учитывать информацию об изменении депозитов общественных организаций и фондов, отражаемую на соответствующих счетах банковского баланса (см. раздел "Сектор финансовых учреждений").

Поскольку подразделения предприятий и организаций, оказывающих социально-культурные услуги своим работникам, не являются институциональными единицами, их финансовые активы и обязательства отражаются в составе финансовых активов и обязательств единиц, которым они принадлежат, и учитываются в финансовых счетах секторов, к которым относятся эти единицы.

Сектор домашних хозяйств

Особенностью данного сектора с точки зрения информационного обеспечения является то, что сведения о движении его финансовых активов и обязательств можно получить, в основном, из отчетности предприятий и организаций, относящихся другим секторам и являющихся контрагентами домашних хозяйств: нефинансовые предприятия, банки, страховые организации, налоговые органы. На основе этой отчетности составляется баланс денежных доходов и расходов населения, в котором находят отражение некоторые показатели движения финансовых активов и обязательств, хотя и не в полной мере, необходимой для составления счета переоценки. Отдельные показатели включены также в 2002 году и в выборочные обследования бюджетов населения.

В бухгалтерской отчетности нефинансовых предприятий отражается продажа акций и других ценных бумаг всем единицам, и в том числе домашним хозяйствам, но группировка покупателей по секторам не предусмотрена. То же самое относится и к прочей дебиторской и кредиторской задолженности предприятий, кроме некоторых ее статей, непосредственно относящихся к домашним хозяйствам.

Бухгалтерская отчетность банков содержит следующие данные, характеризующие изменение финансовых активов и обязательств домашних хозяйств:

а) остатки средств граждан на вкладах и депозитах на начало и конец года в иностранной валюте;

б) остатки задолженности по предоставленным банками домашним хозяйствам долгосрочным и краткосрочным кредитам;

в) продажа банками домашним хозяйствам акций и других ценных бумаг;

г) остатки дебиторской и кредиторской задолженности по расчетам с домашними хозяйствами на начало и конец года.

В статистической отчетности страховых организаций "Отчет о результатах финансово-хозяйственной деятельности страховых организаций" (форма №2), раздел 5, подраздел 50 отражается долевое участие домашних хозяйств в уставном капитале этих организаций.

Бухгалтерская отчетность страховых организаций и негосударственных пенсионных фондов содержит данные о страховых премиях и страховых возмещениях по видам страхования, на основе которых определяется изменение страховых технических резервов, являющихся финансовыми активами домашних хозяйств.

В балансе денежных доходов и расходов населения имеются данные о финансовых операциях домашних хозяйств с нефинансовыми предприятиями и финансовыми учреждениями, а также об изменении количества наличных денег у населения, которые могут быть использованы при составлении счета переоценки. Эти данные необходимо сопоставить с данными другой отчетности и при наличии значительных расхождений проанализировать их причины и выбрать более надежный источник.

Выборочное обследование бюджетов населения (квартальная форма Д 004 "Расходы и доходы населения") содержит данные о средствах, поступивших во вклады населения в банках и изъятых из них, о покупке и продаже акций и других ценных бумаг, иностранной валюты, об остатке денег на начало и конец месяца. Вместе с тем, репрезентативность данных этих обследований, особенно в отношении финансовых активов, может вызывать сомнения и нуждается в проверке путем сопоставления с данными других видов статистики, прежде всего, банковской.

Монетарное золото и специальные права заимствования - эта категория финансовых инструментов у домашних хозяйств отсутствует. Стоимостное изменение наличных денег в иностранной валюте отражается в счете переоценки домашних хозяйств как не операционное изменение их активов.

Изменение наличных денег в иностранной валюте может быть определено как разница между общей экспертной оценкой изменения наличной иностранной валюты и ее изменением в других секторах внутренней экономики из баланса денежных доходов и расходов населения или определены как разница между общим объемом наличной денежной эмиссии (по данным сводного баланса банковской системы) и изменением наличных денег в иностранной валюте у других секторов, включая остальной мир. Информация об остатках наличных денег на каждый месяц имеется в данных выборочных обследований бюджетов населения.

Стоимостное изменение депозитов отражается в счете переоценки домашних хозяйств как изменение финансовых активов.

Данные об изменении депозитов населения в банках определяются на основе банковской отчетности (см. раздел "Сектор финансовых учреждений" в части, относящейся к данному финансовому  инструменту).

Эти данные имеются также в балансе денежных доходов и расходов населения, однако, они не позволяют получить группировку депозитов на депозиты в национальной и иностранной валюте.

Данные об изменении депозитов домашних хозяйств в финансовых компаниях, как правило, отсутствуют. На данном этапе их определение возможно только экспертным путем.

Ценные бумаги, кроме акций. Изменение данного финансового инструмента включает чистое приобретение домашними хозяйствами (покупка минус продажа) облигаций, приватизационных чеков и других ценных бумаг, кроме акций, и отражается как изменение активов.

Информация о покупках и продажах домашними хозяйствами облигаций (с выделением долгосрочных и краткосрочных) может быть получена по данным банковской отчетности. Однако она также не учитывает ценные бумаги, выпускаемые финансовыми компаниями и местными органами управления.

Данные о чистом приобретении облигаций населением имеются также в балансе денежных доходов и расходов населения.

В данных выборочных обследований бюджетов населения покупки и продажи акций и других ценных бумаг учитываются вместе.

Кредиты и займы. Изменение задолженности домашних хозяйств по ссудам, полученным от единиц, относящихся к другим секторам, показывается как изменение обязательств.

Данные о получении и возврате домашними хозяйствами кредитов банков на индивидуальное жилищное строительство и на другие цели могут быть получены из банковской отчетности, позволяющей выделить долгосрочные и краткосрочные кредиты. Они не включают кредиты, предоставленные предприятиями работникам на строительство жилья, приобретение и строительство садовых домиков и благоустройство садовых участков, обзаведение домашним хозяйством, которые отражаются в отчетности предприятий (см. разделы "Сектор финансовых учреждений" и "Сектор нефинансовых предприятий" в части, относящейся к данному финансовому инструменту).

Данные о получении и возврате населением кредитов имеются также в балансе денежных доходов и расходов населения и в данных выборочных обследований бюджетов населения.

Акции и другие формы участия в капитале. Изменение данного финансового инструмента включает чистое приобретение домашними хозяйствами акций и паев в капитале акционерных предприятий, а также изменение чистой стоимости капитала частных (квазикорпоративных) предприятий, владельцами которых являются домашние хозяйства; отражается как изменение активов.

В данных выборочных обследований бюджетов населения покупки и продажи акций и других ценных бумаг учитываются вместе.

В бухгалтерской отчетности данные о фактической оплате объявленного капитала отражаются на счете 85 "Уставный капитал", субсчет "Оплаченный капитал", но без распределения учредителей по секторной принадлежности. В аналитическом учете приводятся данные по конкретным учредителям, но и здесь не учитываются собственники акций на предъявителя.

Данные об участии домашних хозяйств в уставном капитале страховых организаций имеются в статистической форме "Отчет о деятельности страховых организаций".

Данные о чистой стоимости капитала некорпоративных предприятий, принадлежащих домашним хозяйствам и не являющихся квазикорпорациями, в настоящее время отсутствуют.

Таким образом, в настоящее время определение данных по этой статье представляется затруднительным; для этого необходимы соответствующие изменения в отчетности институциональных единиц, а также разработка методики определения капитала некорпоративных предприятий.

Страховые технические резервы. К данному финансовому инструменту относятся:

а) чистая стоимость активов домашних хозяйств в резервах по страхованию жизни и в пенсионных фондах;

б) предварительные выплаты страховых премий и резервы предстоящих платежей по другим видам страхования (кроме страхования жизни) в части, относящейся к домашним хозяйствам-владельцам страховых полисов.

Изменение страховых технических резервов домашних хозяйств отражается как изменение активов.

Информация для определения изменения страховых технических резервов содержится в бухгалтерской отчетности страховых организаций (см. раздел "Сектор финансовых учреждений" в части, относящейся к данному финансовому инструменту).

Информация о расчетах за товары, работы и услуги, авансах за работу, расчетах по выплате доходов и расчетах по прочим операциям содержится в бухгалтерской отчетности предприятий и организаций, но без распределения участников расчетов по секторной принадлежности. Такое распределение возможно только по данным аналитического учета.

Непосредственно к домашним хозяйствам можно отнести изменение задолженности предприятий и организаций по оплате труда и расчеты с персоналом по прочим операциям.

Более подробно об информации по этим расчетам домашних хозяйств с нефинансовыми предприятиями говорится в разделе "Сектор нефинансовых предприятий" в части, относящейся к данному финансовому инструменту. Аналогичные расчеты имеют место у домашних хозяйств с единицами, относящимися к другим секторам (см. соответствующие разделы).

Информация о расчетах по имущественному и личному страхованию содержится в бухгалтерской отчетности страховых организаций и негосударственных пенсионных фондов.

Информация о задолженности по выплате пенсий и пособий имеется у Комитета по регулированию накопительных пенсионных фондов, который подчиняется Национальному банку Республики Казахстан, и фондов социального страхования, а о задолженности по уплате налогов - в налоговых инспекциях.

Но по всем перечисленным финансовым инструментам данного сектора не ведется раздельный учет по инфляционным изменениям активов.

Сектор государственного управления

Учреждения и организации, состоящие на бюджете, представляют вышестоящим министерствам и ведомствам бухгалтерские отчеты о движении активов и материальных ценностей - ведомственные статистические отчеты по формам: Ф №5 «Отчет о движении активов», Ф №6 «Отчет о движении материальных ценностей».

Министерства и ведомства обобщают эти бухгалтерские отчеты подведомственных учреждений и организаций и представляют в Министерство финансов сводные отчеты, сгруппированные по направлениям в соответствии с классификацией, по отдельным блокам: образование, культура, наука, здравоохранение, физическая культура, социальное обеспечение, органы государственной власти, управление, ссуды, прокуратура, прочие расходы.

Государственные внебюджетные фонды также представляют отчеты о движении активов и ценностей Министерству финансов.

Таким образом, вся информация о движении нефинансовых активов и обязательств единиц сектора государственного управления собирается в Министерстве финансов. Однако составляемый им отчет о движении активов и ценностей не содержит информации, которая может быть использована при составлении счета переоценки, поэтому в настоящее время Министерством финансов рассматривается возможность включения в вышеназванные действующие формы показателей «стоимостное изменение в результате колебания цен (инфляционные) и другие изменения в объёме активов».

Значительный объем информации о финансовых операциях данного сектора содержится в бухгалтерских балансах банков и в платежном балансе. Однако при использовании этих данных возникают трудности с выделением данных, относящихся к сектору органов государственного управления.

Приложения

 Приложение 1

СЧЕТ ПЕРЕОЦЕНКИ                            
                                                                           (в текущих ценах, в национальной валюте)

ИЗМЕНЕНИЕ АКТИВОВ (ЛЕВАЯ СТОРОНА БАЛАНСОВОЙ ТАБЛИЦЫ) 
	Счета
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	Соответствующие записи по счету остального мира
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	Домашние хозяйства
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Приложение 2

Классификация активов
Нефинансовые активы
 Произведенные активы
  Основные фонды

   Материальные основные фонды
     Жилые помещения

     Прочие здания и сооружения

       Нежилые здания

       Прочие сооружения

     Машины и оборудование

       Транспортное оборудование

       Прочие машины и оборудование

     Культивируемые активы

       Племенной, молочный, тягловый скот и т.п.

       Виноградники, фруктовые сады и другие плантации

       регулярно плодоносящих деревьев

   Нематериальные основные фонды
     Разведка полезных ископаемых

     Программное обеспечение вычислительной техники

     Оригиналы произведений развлекательного жанра, 

     литературы и искусства

     Прочие нематериальные основные фонды

  Запасы материальных оборотных средств

   Сырье и материалы

   Незавершенное производство

     Незавершенное производство по культивируемым 

     активам

     Прочие виды незавершенного производства

   Готовая продукция

   Товары для перепродажи

  Ценности

   Драгоценные металлы и камни

   Антиквариат и другие произведения искусства

   Прочие ценности

 Непроизведенные активы

  Материальные непроизведенные активы

   Земля

     Земля под зданиями и сооружениями

     Культивируемые земли

     Земля и прилегающие поверхностные воды,

     используемые для рекреационных целей

     Прочие земли и прилегающие поверхностные воды

   Ресурсы недр

     Запасы угля, нефти и природного газа

     Запасы рудных полезных ископаемых

     Запасы нерудных полезных ископаемых

   Некультивируемые биологические ресурсы

   Водные ресурсы

  Нематериальные непроизведенные активы

   Объекты патентования

   Договоры об аренде и другие контракты с правом передачи

   Приобретенная условная стоимость деловых связей и репутации

   Прочие нематериальные непроизведенные активы

Приложение 3

Характеристика отдельных показателей

	1. Нефинансовые активы
	Объекты, в отношении которых институциональные единицы устанавливают права собственности, и от владения которыми или от использования которых в течении определенного периода времени их владельцы могут получать экономические выгоды

	   Произведенные            активы
	Активы созданные как продукция производственных процессов

	           - основные       фонды
	Часть национального богатства, созданная в процессе производства, которая длительное время неоднократно или постоянно в неизменной натурально-вещественной форме используется в экономике, постепенно перенося свою стоимость на создаваемые продукты и услуги. В практике учета и статистики к основным фондам относят объекты со сроком службы не менее года и стоимостью выше определенной величины, устанавливаемой в зависимости от динамики цен на продукцию фондообразующих отраслей.

	    - запасы материальных      оборотных средств
	Представляют собой запасы продукции, которая еще находится в распоряжении производителей до того, как она будет далее переработана, продана, доставлена другим единицам или использована иными способами, а также запасы продуктов, приобретенных у других единиц и предназначенных для использования в производстве или для перепродажи без дальнейшей переработки. К ним относятся: сырье, материалы, топливо, корма, семена и другие материальные ценности, незавершенное производство и полуфабрикаты собственного изготовления, готовые товары, товары для перепродажи.

	          - ценности
	Произведенные активы, которые в основном не используются для производства или потребления, реальная стоимость которых, как ожидается, будет повышаться (или, по крайней мере, не будет снижаться), качество которых при нормальных условиях не ухудшается со временем, и которые приобретаются и хранятся главным образом как средства сохранения стоимости. К ценностям относятся драгоценные металлы и камни, антиквариат, другие предметы искусства и прочие ценности.

	Непроизведенные активы
	Не являются результатом процесса производства.

	      - материальные         непроизведенные активы
	Непроизведенные активы природного происхождения, на которые могут устанавливаться и передаваться права собственности. В данную категорию не включаются экологические активы, права собственности на которые не установлены или не могут быть установлены (например, открытое море или воздушное пространство). К ним относятся: земля, ресурсы недр, некультивируемые биологические, водные ресурсы.

	         - нематериальные непроизведенные активы
	Непроизведенные активы, являющиеся теоретическими построениями, создаваемыми обществом. Они засвидетельствованы юридическими или учетными действиями, такими как выдача патента или передача определенной экономической выгоды третьей стороне. Некоторые из них дают их владельцам право заниматься теми или иными конкретными видами деятельности, исключая из такой деятельности другие институциональные единицы, кроме как с разрешения владельца. К  данной категории относятся  объекты патентования, договоры об аренде и другие контракты с правом передачи, приобретенный "гудвилл" и прочие нематериальные непроизведенные активы.

	b. Финансовые активы/пассивы
	Объекты, на которые установлены права собственности институциональных единиц (индивидуально или коллективно) и владение которыми или использование которых в течение определенного периода времени может приносить их владельцам экономические выгоды; данные активы (за исключением монетарного золота и специальных прав заимствования) отличаются от остальных активов в Системе тем, что у других институциональных единиц имеются корреспондирующие пассивы (обязательства).

	Монетарное золото 
	Монетарное золото - международное платежное средство, золото, которое принадлежит органам денежно-кредитного регулирования или другим находящимся под их фактическим контролем единицам и хранится ими в качестве финансового актива и компонента иностранных (валютных) резервов. Прочее золото, хранимое какой-либо единицей (в том числе нерезервное золото, хранимое органами денежно-кредитного управления, и все золото, хранимое финансовыми учреждениями, кроме центрального банка), рассматривается как товар либо в категории запасов материальных оборотных средств, либо в категории ценностей.

	Специальные Права Заимствования (СПЗ)
	Это международные резервные активы МВФ, держателями которых являются центральные банки стран-членов МВФ. Они представляют собой право на получение других резервных активов (иностранной валюты). 

	Наличная валюта и депозиты
	Финансовые активы, которые используются для производства платежей или могут быть включены в показатель денег в широком определении. Наличная валюта - банкноты и монета в обращении, которые обычно используются для производства платежей. 

	Ценные бумаги, кроме акций
	Финансовые активы, обычно обращающиеся на финансовых рынках и дающие их держателям безусловное право на получение определенной фиксированной суммы в установленный срок (векселя) или безусловное право на фиксированные денежные доходы или определяемые по договору переменные денежные доходы (облигации и необеспеченные долговые обязательства).

	Кредиты и займы
	Финансовые активы, которые создаются при ссужении средств кредиторами напрямую дебиторам, которые удостоверяются  необращающимися документами или по которым кредитор вообще не получает никакой ценной бумаги, удостоверяющей соответствующую сделку. 

	Акции и другие формы участия в капитале 
	Финансовые активы, которые представляют собой документы и учетные записи, удостоверяющие (после удовлетворения требований всех кредиторов) требования на остаточную стоимость корпоративных предприятий.

	Страховые технические резервы 
	Финансовые активы, представляющие собой резервы на покрытие невозмещенных рисков, резервы по страхованию с участием в прибыли, предварительные выплаты премий и резервы на покрытие неурегулированных требований.

	Другая дебиторская /кредиторская задолженность
	Финансовые активы, состоящие из коммерческих кредитов и авансов, а также прочих сумм, подлежащих получению или выплате.
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